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• ปัจจ ัยข ับ เคลื่อนตลาด : ดั ชนี ตลำด

หลักทรัพยส์หรัฐฯ กลับมำเพิม่ขึน้ จำกระดับ

ต ่ำสุดในรอบปี ดำ้นยุโรป อติำลีถูกปฏเิสธ

ร่ำงงบประมำณรำยจ่ำยเป็นครั ้งที่ 2 และ

กลุม่ OECD ปรับลดคำดกำรณ์กำรขยำยตัว

ทำงเศรษฐกจิโลกโดยหลักมำจำกประเด็น

กำรคำ้สหรัฐฯ และจนี 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่ำเงิน

ดอลลำรป์รับตัวลดลงเนื่องจำกนักลงทนุปรับ

ลดประมำณกำรกำรขึน้อัตรำดอกเบี้ยของ

เฟด โดยเงนิยูโรแข็งค่ำขึน้จำกกำรอ่อนค่ำ

ของดอลลำร์และเงินปอนด์อ่อนค่ำลง 

ขณะที่ค่ำ เงินสกุลเอเชียเคลื่อนไหวใน

ทศิทำงทีต่ำ่งกนั 

• USD/THB แทบไม่เปลี่ยนแปลงและปิด

ตลำดทีร่ะดับ 32.98 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: ควำมเชื่อมั่น

ผู บ้ ริโภคของยูโรโซน ควำมเ ห็นของ

คณะกรรมกำรในธนำคำรกลำงยโุรป 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 21-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 274.89 0.34 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 969,006 180,779 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

21-Nov 1.29 1.48 1.62 1.72 1.90 2.05 2.29 2.51 2.71 2.99 3.14 3.22

Change (bps) -0.11 -0.12 -1.95 -0.56 -0.97 -0.69 -2.63 -3.03 -2.36 -3.90 -4.74 -5.04

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 21-Nov 1.52000 1.54919 1.57322 1.61287 1.75400 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

21-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 22-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

21-Nov 1.86458 1.33945 1.43786 1.57534 21-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

22-Nov Bid/Ask 1.49/1.52 1.73/1.76 1.91/1.94
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การส่งออกไทยโตสูงกว่าคาดในเดอืนตุลาคม ขณะทีค่วามเสีย่งจากสงครามการคา้เป็นปัจจยัฉุด 
โดยกำรสง่ออกขยำยตัวที ่8.7%YoY จำกทีห่ดตัว 5.2%YoY ในเดอืนกอ่น โดยมำจำกกำรเร่งขึน้ของมลูคำ่
กำรสง่ออกทองทีข่ยำยตัวถงึ 240.8%YoY ตำมรำคำทองในตลำดโลกทีส่งูขึน้ 2.0% จำกเดอืนกอ่น อยำ่งไร
ก็ตำม กำรสง่ออกแผงวงจรไฟฟ้ำ (-8.8%YoY) และฮำรด์ดสิกไ์ดรฟ์ (-19.1%YoY) ไดรั้บผลกระทบจำก
มำตรกำรภำษีน ำเขำ้จำกจีนของสหรัฐฯ นอกจำกนี้ กำรส่งออกเครื่องซักผำ้หดตัวลงถงึ 40.2%YoY จำก
มำตรกำรภำษีของสหรัฐฯ กำรสง่ออกยำนยนตห์ดตัว 19.7%YoY จำกกำรเปลีย่นควำมตอ้งกำรรถยนตม์ำยัง
กลุม่ทีไ่ทยผลติไมม่ำก อำท ิกลุม่ประหยัดพลังงำนและทันสมัยมำกขึน้ 

• องคก์ารเพือ่ความรว่มมอืและการพฒันาทางเศรษฐกจิ (OECD) ปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกจิโลกปี
หนา้เหลอื 3.5% จาก 3.7% จากผลกระทบของสงครามการคา้ละภาวะดอกเบีย้โลกขาขึน้ โดย
ประเมนิวำ่ประเทศในตลำดเกดิใหมน่อกกลุม่โดอซีดีจีะไดรั้บผลกระทบมำกทีส่ดุ จำกควำมเสีย่งเงนิทุนไหล
ออก โดยเฉพำะในบรำซลิ รัสเซยี ตรุก ีและแอฟรกิำใต ้โดย OECD เตอืนวำ่หำกสหรัฐฯ ก ำหนดภำษี 25% 
บนสนิคำ้น ำเขำ้ทัง้หมดจำกจนี กำรขยำยตัวเศรษฐกจิโลกอำจชะลอลงมำที ่3.0% ในปี 2020  

• คณะกรรมาธกิารยโุรปปฏเิสธการรบัรองรา่งงบประมาณของอติาล ีเนื่องจำกแผนดังกลำ่วขัดตอ่กฎทำง
กำรเงนิอยำ่งรำ้ยแรงและท ำใหอ้ติำลเีสีย่งตอ่กำรโดนคว ำ่บำตร โดยรัฐบำลอติำลมีรีะยะเวลำ 3 สัปดำหใ์นกำร
ปรับปรุงร่ำงงบประมำณดังกลำ่ว อยำ่งไรก็ด ีรองนำยกรัฐมนตรอีติำลยีังยนืกรำนทีจ่ะด ำเนนินโยบำยขำดดุล
กำรคลังตำมเดมิ โดยเฉพำะส ำหรับนโยบำยลดภำษี และนโยบำยลดอำยเุกษียณ 

• ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรฐัฯ หดตวัในเดอืนตลุาคม ค ำสัง่ซือ้หดตัว 4.4%MoM มำกกวำ่ทีต่ลำด
คำดวำ่จะหดตัวเพยีง 2.6% ดัชนีควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคโดยมหำวทิยำลัยมชิแิกนตัวเลขสมบรูณ์ลดลงมำอยูท่ี่
ระดับต ำ่สดุในรอบ 3 เดอืนที ่97.5 ในเดอืนพฤศจกิำยน เทยีบกบัตัวเลขเบือ้งตน้ที ่98.3 เนื่องจำกชำวอเมรกินั
ลดควำมเชือ่มั่นตอ่ภำพรวมเศรษฐกจิสหรัฐฯ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยราบลง อตัรำฯ อำย ุ2 ปีลดลง 1 bp มำอยูท่ีร่ะดับ 1.90% และ

อตัรำฯ อำย ุ10 ปีลดลง 3 bps มำอยูท่ีร่ะดับ 2.71% โดยเงนิทนุไหลเขำ้ตลำดตรำสำรหนี้สทุธทิี ่7.3 พันลำ้น

บำทเมือ่วำนนี้ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ อัตรำฯ อำย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มำอยูท่ี ่

2.82% ขณะทีอ่ตัรำฯ อำย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 3.06% เป็นวันทีส่ี ่

Daily performance 

Thailand Exports and Imports (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

พฤศจกิายน โดยเร ิม่สง่สญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมากขึน้ ซึง่จะ

เป็นปัจจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีสู่งข ึน้ในเศรษฐกจิ

ตลาดเกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสงู ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่

เมือ่เทยีบกบัเงนิสกุลอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปัจจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของ

สหรฐัฯ ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ปรับสูงขึน้ 0.12% มำอยู่ทีร่ะดับ 1.1384 เงนิยูโรแข็งค่ำขึน้จำกกำรออ่นค่ำของดอลลำร์

เนื่องจำกนักลงทนุปรับลดกำรคำดกำรณ์กำรขึน้อัตรำดอกเบีย้นโยบำยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ นอกจำกนี้ 

ตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังออกมำผดิหวังตลำด โดยดัชนีควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคเดอืนพฤศจกิำยนปรับลดลง 

ขณะทีย่อดค ำสัง่ซือ้สนิคำ้คงทนหดตัวมำกทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนกรกฎำคมปี 2017 อยำ่งไรก็ด ีกำรแข็งคำ่ของ

ยโูรยังถูกจ ำกัดจำกควำมเสีย่งดำ้นกำรเมอืงหลังจำกทีค่ณะกรรมำธกิำรยโุรปปฏเิสธทีจ่ะใหก้ำรรับรองร่ำง

งบประมำณปี 2019 ของอติำลแีละเตรยีมเปิดกระบวนกำรพจิำรณำลงโทษ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.26% มำอยู่ที่ระดับ 113.06 เงนิเยนออ่นค่ำลงเมื่อเทียบกับดอลลำร์เป็นวันที่ 3 

ตดิตอ่กนั โดยรำยงำนชีว้ำ่อตัรำเงนิเฟ้อญีปุ่่ นยังทรงตัวอยูใ่นระดับต ำ่ 

• GBP/USD ลดลง 0.08% มำอยูท่ีร่ะดับ 1.2778 เงนิปอนดอ์อ่นคำ่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลำร ์

• USD/CNY ลดลง 0.26% มำอยู่ทีร่ะดับ 6.927 เงนิหยวนแข็งค่ำขึน้เมื่อเทียบกับดอลลำร ์อย่ำงไรก็ด ี

คำ่เงนิหยวนคำดวำ่จะยังถกูกดดันจำกประเด็นดำ้นกำรคำ้ในระยะตอ่ไป โดยองคก์ำรเพือ่ควำมรว่มมอืและกำร

พัฒนำทำงเศรษฐกจิ (OECD) ไดป้รับลดประมำณกำรอัตรำกำรขยำยตัวของเศรษฐกจิโลกปี 2019 ลงจำก 

3.7% มำอยูท่ี ่3.5% และประเมนิวำ่นโยบำยกดีกนัทำงกำรคำ้ทีรุ่นแรงขึน้อำจสง่ผลใหอ้ัตรำกำรเตบิโตของ

เศรษฐกจิโลกลดลงถงึ 0.8% ภำยในปี 2021 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี เคลือ่นไหวในทศิทำงทีต่ำ่งกัน โดยเงนิดอลลำรส์งิคโปรแ์ละเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ข็งคำ่

ขึน้มำกทีส่ดุในภูมภิำค ในทำงตรงกันขำ้ม เงนิวอนเกำหลอีอ่นคำ่ลงหลังจำกกำรสง่ออกขยำยตัวชะลอลง

มำก ดำ้น USD/THB แทบไมเ่ปลีย่นแปลงและปิดตลำดที ่32.98 แมว้ำ่กำรสง่ออกเดอืนตลุำคมจะกลับมำ

ขยำยตัวที ่8.7% 
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Morning Daily

Spot 21-Nov-18 20-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.91 32.98 32.97 0.01 33.00 31.80

USD/JPY 113.05 113.06 112.77 0.26 112.50 112.00

EUR/USD 1.1391 1.1384 1.1370 0.12 1.16 1.17

GBP/USD 1.2779 1.2778 1.2788 -0.08 1.30 1.33

USD/CNY 6.927 6.927 6.945 -0.26 6.95 6.95

USD/SGD 1.37 1.37 1.37 -0.15 1.38 1.38

USD/IDR 14,603 14,603 14,588 0.10 15,000 15,100

USD/MYR 4.19 4.19 4.19 0.15 4.18 4.17

USD/PHP 52.35 52.35 52.39 -0.08 54.00 54.20

USD/KRW 1,129 1,131 1,126 0.49 1,140 1,131

USD/NTD 30.90 30.90 30.90 -0.03 30.95 30.95

AUD/USD 0.73 0.73 0.72 0.68 0.72 0.72

USD/CHF 0.99 0.99 1.00 -0.05 0.99 0.99

JPY/THB 29.11 29.17 29.24 -0.25 29.33 28.39

EUR/THB 37.49 37.54 37.49 0.13 38.28 37.21

GBP/THB 42.06 42.14 42.16 -0.07 42.90 42.29

CNY/THB 4.75 4.76 4.75 0.27 4.75 4.58

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 19, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/11/2018  16/11/2018  19/11/2018  20/11/2018  21/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,642.9 439.3 1,697.5 622.7 1,303.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 647.1 361.1 1,814.4 334.9 1,364.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 995.7 78.2 -116.9 287.8 -61.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,939.8 89.6 723.4 6,935.8 5,768.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 73.4 444.4 109.0 1,604.5 1,768.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 2,866.4 -354.8 614.5 5,331.3 3,999.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 593.2 144.1 863.4 2,335.5 5,733.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 592.0 10.0 2,264.1 3,145.3 2,393.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1.2 134.1 -1,400.8 -809.8 3,339.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,099.3 -1.7 -938.4 4,306.5 -1,882.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 2,764.1 -140.8 35.2 502.9 9,160.6

Total Net Trade: Total (Thailand) 3,863.4 -142.5 -903.2 4,809.3 7,277.7

Expired Bond (T) (Thailand) 10.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 3,853.4 -142.5 -903.2 4,809.3 7,277.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 183,752.2 183,750.5 182,821.5 187,199.3 185,332.3 -1,867.0 1,580.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 803,043.3 802,908.0 802,874.7 803,286.2 811,745.5 8,459.3 8,702.2

Total Holding (Thailand) 986,795.5 986,658.6 985,696.3 990,485.4 997,077.8 6,592.4 10,282.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,591.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


